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 1. 프로젝트 정보 

 HUMA 개요 
 Huma는 최초의 PayFi 네트워크이자 급성장 중인 PayFi 생태계의 개척자입니다. 
 Huma는 글로벌 결제 기관이 스테이블코인과 온체인 유동성을 활용해 24시간 365일 
 결제를 정산할 수 있도록 지원하여, 기존의 느린 금융 인프라에 속도·투명성·효율성을 
 제공합니다. Solana, Circle, Stellar Development Foundation(SDF), Galaxy 
 Digital 등 전략적 파트너들의 지원을 받으며, 지금까지 38억 달러 이상의 거래량을 
 처리했고, 유동성 공급자(LP)에게 두 자릿수대의 실물 수익률을 제공했습니다. 

 Huma 프로토콜은 두 가지 형태로 제공됩니다. 

 1.  Huma(무허가형)  – 2025년 4월 출시된 버전으로, 모든 사용자가 접근할 수 
 있습니다. 개인 투자자도 Huma 풀에 참여하여 더 넓은 PayFi 영역에 참여할 수 
 있습니다. 

 2.  Huma Institutional  – 기관 투자자를 위해 설계된 허가형 서비스로, 규제 체계 
 내에서 선별된 매출채권 담보 신용 기회에 접근할 수 있도록 제공합니다. 

 왜 HUMA 인가 

 정보는 빛의 속도로 이동하고, 시장은 밤낮없이 움직입니다. 그러나 금융은 여전히 느리고 
 폐쇄적이며 단절된 구조를 유지합니다. 가맹점은 결제 대금을 받기까지 며칠을 기다리고, 
 공급업체는 60–90일의 대금 결제 조건을 감수해야 합니다. 해외 송금에는 높은 수수료가 
 붙으며, 수조 달러가 정산 지연 상태로 묶여 있습니다. SWIFT와 같은 전통 시스템은 
 글로벌 상거래의 속도를 더디게 만듭니다. 

 전통 은행은 구조적으로 불공정합니다. 은행은 예금을 모아 신용 시장에 투입해 수익을 
 얻지만, 예금주에게 돌아가는 이자는 미미합니다. 

 스테이블코인(stablecoin)은 국경과 마찰 없이 즉시 자금을 이동할 수 있음을 
 증명했습니다. PayFi는 이를 토대로 더 빠르고 공정하며 항상 열려 있는 새로운 금융 
 표준을 만듭니다. 

 최초의 PayFi 네트워크인 Huma는 이 표준을 현실로 만듭니다. Huma는 실시간 
 정산(real-time settlement) 인프라를 제공하여 자금 이동 속도를 현대 상거래와 
 일치시킵니다. 

 ●  가맹점은 아침에 일어나면 이미 정산된 매출 대금을 확인합니다. 

 ●  공급업체는 상품을 선적한 즉시 대금을 받습니다. 
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 ●  해외 근로자는 중개인이나 과도한 수수료 없이 몇 초 만에 본국으로 송금합니다. 

 ●  예금주는 자금을 단순히 보관하는 대신 투명하게 실물 수익(real yield)을 
 얻습니다. 

 Huma 2.0  개요 

 2024년 솔라나(Solana)에서 출시된 이후, Huma는 다양한 PayFi 애플리케이션에 
 자본을 배치하여 유동성 공급자(LP)에게 두 자릿수 대의 안정적 수익률을 제공해왔습니다. 
 이러한 애플리케이션은 솔라나의 고속 블록체인 성능을 활용한 초국경 결제(cross-border 
 payment) 솔루션을 기업에 제공하고, 그 과정에서 발생하는 거래 수수료를 수익원으로 
 삼습니다. 초창기 제품은 기관 전용으로 설계되었으며, 전문 투자자 자격 및 KYC/KYB 
 절차를 필수로 요구했습니다. 

 Huma 2.0 주요 변화 

 ●  무허가형 접근(Permissionless Access) 

 전문 투자자 요건이나 KYC/KYB 절차 없이 누구나 참여합니다. 

 ●  Classic / Maxi 모드 

 Classic 모드  : 안정적 수익률(APY)과 Huma 보상을 균형 있게 제공합니다. 

 Maxi 모드  : APY 일부를 희생하고 Huma 보상을 극대화합니다. 

 ●  유연한 락업(Flexible Lockups) 

 락업 없이 유동적으로 예치하거나,  3개월·6개월  락업을 통해 추가 보상을 받을 수 
 있습니다. 

 ●  DeFi 연동(Integration) 

 PST  를  Jupiter, Meteora, Kamino, RateX  등 상위 솔라나  DeFi  프로토콜과 
 연동하여 추가 수익 기회 또는 즉시 유동성을 확보합니다. 

 ●  Huma Feathers 리워드 

 기존 보상 프로그램을  Huma Feathers  로 리브랜딩하여, 다양한 
 배수(multiplier)와 활동을 통해 인센티브를 강화했습니다. 

 Classic vs Maxi 모드 

 Huma는 LP의 투자 성향에 맞춰 클래식 모드(Classic Mode)와 맥시 모드(Maxi 
 Mode)라는 두 가지 참여 방식을 제공합니다. 두 모드는 같은 풀 메커니즘을 공유하지만, 



 고정 수익률(APY)과 프로토콜 보상(Huma Feathers)의 배분 방식이 다릅니다. 모드 
 변경은 즉시 가능하며, 네트워크 수수료(가스 비용)만 발생합니다. 

 Classic Mode 

 ●  목표: 예측 가능한 실물 기반 수익을 원하는 투자자 

 ●  수익 구조: 연 10.5% APY* + 기본 Huma Feathers 지급 

 ●  LP 토큰: PST 토큰(PST) 

 ●  특징: 안정적 수익을 유지하면서도 프로토콜 인센티브를 받을 수 있습니다. 

 Maxi Mode 

 ●  목표: Huma 생태계 장기 참여와 보상 극대화를 노리는 투자자 

 ●  수익 구조: 고정 수익률은 0% APY 대신, 대폭 증가한 Huma Feathers 지급 

 ●  LP 토큰: mPST 토큰(mPST) 

 ●  특징: APY를 포기하는 대신 거버넌스 및 잠재적 상승분에 최대한 노출됩니다. 

 Huma Institutional  개요 

 Huma Institutional은 기관 투자자를 위한 허가형 프로토콜 형태의 프로토콜로, 매출채권 
 담보 신용 한도, 팩토링, 회전형(리볼빙) 신용 등으로 구성된 선별된 신용 상품(credit 
 opportunities) 에 접근할 수 있도록 설계되었습니다. 본 프로토콜은 전 세계 결제 금융 
 기관에 자금을 공급하는 풀 참여를 가능하게 합니다. 

 프로토콜의 핵심 구성 요소 

 ●  구조화 금융(Structured Finance) 

 ○  트랜치(tranche) 구조, 퍼스트 로스 커버(first loss cover), 30/360 
 캘린더(30/360 calendar), 일 경계 기준 수익 계산(day-boundary 
 yield) 등을 지원합니다. 

 ●  토큰화(Tokenization) 

 ○  SPV(Special Purpose Vehicle) 구조를 통해 실물 자산(Real-World 
 Assets)을 온체인 토큰으로 전환합니다. 

 ●  투명성(Transparency) 

 ○  실물 매출채권의 전체 생애 주기를 온체인에 명확히 기록하여, 투자자가 
 해당 자산의 성과를 쉽게 모니터링할 수 있습니다. 



 풀 유형 

 리볼빙 크레딧 라인 (Revolving Credit Line) 

 ●  차입자에게 일정 신용 한도(credit limit)를 부여합니다. 

 ●  차입자는 한도 내에서 자유롭게 자금을 인출하고 상환할 수 있으며, 기한 내 
 상환을 준수하면 반복적으로 이용할 수 있습니다. 

 매출채권 담보 크레딧 라인 (Receivable-backed Credit Line) 

 ●  차입자가 자금을 인출할 때마다 매출채권(receivable)을 제출하여 승인을 받아야 
 합니다. 

 ●  승인된 매출채권에 선지급 비율(advance rate)(100% 미만)을 적용해 실제 대출 
 가능 금액을 산정합니다. 

 ●  해당 금액이 차입자의 가용 신용 한도에 추가되어, 신용 라인을 유연하게 
 확장합니다. 

 매출채권 팩토링 크레딧 (Receivable Factoring Credit) 

 ●  차입자는 매출채권을 팩터링하여, 청구 금액의 일정 비율을 선지급(advance 
 payment) 형태로 즉시 수령합니다. 

 ●  이를 통해 현금 흐름을 개선하면서도, 매출채권 회수 리스크를 외부에 이전할 수 
 있습니다. 

 가상자산 소개  HUMA는 후마 파이낸스의 유틸리티 토큰으로, 거버넌스, 보상 수단 등으로 활용될 
 예정입니다. 

 HUMA 토큰 보유자는 토큰을 스테이킹하여 프로토콜 거버넌스에 참여할 수 있으며, 
 스테이킹 기간에 따라 투표권이 결정되며, 예치자는 유동성 및 생태계 인센티브 할당, 
 프로토콜 매개변수 조정, 프로토콜 인센티브 분배 등 주요 결정사항에 투표할 수 있습니다. 
 그리고, LP 및 생태계 채택을 촉진하기 위한 보상 수단으로 활용됩니다. LP는 프로토콜에 
 유동성을 공급하면 HUMA를 보상으로 받으며, 기간에 따라 큰 보상을 받으며 HUMA 
 예치자는 LP 포지션에 대해 추가 보상을 받습니다. 이외에도, 커뮤니티 기여자 및 생태계 
 파트너들을 위한 보상으로 활용됩니다. 

 발행량 및 유통량계획 
 HUMA의 총 발행량은 10,000,000,000 HUMA 이며, 토큰 분배는 다음과 같습니다. 



 초기 에어드롭(5%) 

 ●  Huma 프로토콜에 유동성, 거래량, 수익 성장에 기여한 충성 사용자 및 파트너, 
 그리고 활발한 커뮤니티 형성과 PayFi 확장에 이바지한 기여자를 보상합니다. 

 유동성 공급자(LP) & 생태계 인센티브(31%) 

 ●  Huma 프로토콜의 두 축인 LP와 PayFi 자산 기원자(asset originators)의 
 성장을 촉진하기 위한 보상 풀입니다. 

 ●  LP 인센티브와 생태계 인센티브를 하나의 버킷으로 통합하여, 시장 상황에 따른 
 공정한 배분이 이뤄지도록 설계했습니다. 

 ●  분기별 디플레이션(소각)을 동반한 토큰 릴리스가 이루어지며, 거버넌스 투표를 
 통해 유통 일정을 조정할 수 있습니다. 

 CEX 상장 및 마케팅(7%) 

 ●  주요 중앙화 거래소(CEX) 상장을 지원하고 글로벌 마케팅 캠페인을 실행하는 데 
 사용됩니다. 

 ●  파트너십, 협업, 커뮤니티 중심(community-driven) 이니셔티브를 통해 Huma 
 및 PayFi의 인지도를 확대합니다. 

 마켓 메이커 & 온체인 유동성(4%) 

 ●  기관급 마켓 메이커와의 전략적 제휴를 통해 토큰 변동성을 안정화하고 건강한 
 시장 환경을 유지합니다. 



 ●  DEX 및 CEX에서의 충분한 유동성을 확보하여 스왑(swap) 시 
 슬리피지(slippage)를 최소화합니다. 

 프리세일(2%) 

 ●  PayFi 초기 개발을 지원한 전략적 지원자(strategic backers)와 기여자에게 
 할당됩니다. 

 투자자(20.6%) 

 ●  Seed 및 Series A 라운드 투자자를 위한 할당으로, 장기적 성공을 도모하기 위해 
 다년간 베스팅(vesting) 일정이 적용됩니다. 

 팀 & 어드바이저(19.3%) 

 ●  핵심 기여자와 어드바이저의 보상을 위해 할당되며, 다년간 베스팅 일정이 
 적용됩니다. 

 프로토콜 재무부(11.1%) 

 ●  향후 개발, 그랜트, 파트너십, 그리고 프로토콜 소유 유동성(protocol-owned 
 liquidity)에 사용됩니다. 

 유통량계획 

 Huma 토큰 베스팅 일정은 장기적인 참여와 생태계 성장을 지원하도록 구성되었습니다. 



 ●  팀 및 어드바이저(Team & Advisors)와 투자자(Investors) 
 토큰 발행 시점(TGE)부터 12개월 락업 기간을 거친 후, 3년(12분기)에 걸친 

 분기별 선형 해제가 적용됩니다. 

 ●  유동성 공급자(LP) 및 생태계(Ecosystem) 할당분 
 디플레이션 분기별 해제 모델을 따릅니다. 

 ○  토큰 발행 후 약 3개월째에 전체 공급량의 2.1%에 해당하는 두 번째 
 에어드롭(Second Airdrop)이 예정되어 있습니다. 

 ○  이후 매 분기마다 해제량이 7% 감소하며, 이 감소율은 프로토콜 
 거버넌스에서 프로토콜 모멘텀과 시장 상황에 따라 조정할 수 있습니다. 

 ●  프로토콜 재무부(Protocol Treasury) 
 토큰 발행 시점에 1%가 해제되며, 나머지 99%는 8개 분기 분기별 선형 

 해제(linear release)를 통해 배포됩니다. 

 3. 참고자료 

 Huma 2.0 

 출처 : app.huma.finance 



 Huma Institutional 

 출처 : institutional.huma.finance 




